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Arrété au 30.06.2010 30.06.2009
ACTIF Durée 12 mois 12 mois
AMORT.
BRUT & PROV. NET NET
ACTIF IMMOBILISE
IMMOBILISATIONS INCORPORELLES
Frais d'établissement 0 0 0
Conces., brev. et droits similaires 0 0 0
Droit au bail 0 0 0
Autres immobilisations incorporelles 163 907 56 031 107 876 65 361
Immobilisations en cours 18 750 18750 53 643
IMMOBILISATIONS CORPORELLES
Inst. tech., Matériels, Outillages 31 467 18 733 12734 18 682
Autres immobilisations corporelles 1526 504 430 330 1096174 1173127
IMMOBILISATIONS FINANCIERES
Autres immobilisations financieres 0 0 0
TOTAL |j 1740 628 505 094 1235534 1310813
ACTIF CIRCULANT
STOCKS
Stocks de marchandises 158 120 158120 108 289
Avances et acomptes versés 0 350
CREANCES
Clients et comptes rattachés 471 271 60 750 410521 648 431
Créances sur participations et associations
rattachées au groupe WWF-France 16 266 16 266 0 0
Autres créances 162 884 162 884 20 560
Disponibilités 62 573 62573 49 422
COMPTES DE REGULARISATION
Charges constatées d'avance 12 367 12367 15 570
TOTAL i 883 481 77 016 806 465 842 621
TOTAL GENERAL| 2624109 582110 2041999 | 2153433
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30.06.2010 30.06.2009
PASSIF 12 mois 12 mois
CAPITAUX PROPRES
Capital social 7 622 7 622
Réserve légale 762 762
Report a nouveau 137 970 209 186
RESULTAT DE L'EXERCICE 64 265 -71 217
Subventions d'investissement 11048 11048
TOTAL | 221 668 157 402
PROVISIONS POUR RISQUES ET CHARGES
Provisions pour risques et charges 0
TOTAL 1l 0 0
DETTES
Emprunts et dettes auprés des établissements de crédit 0 0
Emprunts et dettes financiéres diverses 161 398 222 378
Avances et acomptes regues 0 0
Dettes fournisseurs et comptes rattachés 274 912 435 803
Dettes fiscales et sociales 239 342 283 635
Dettes sur participations et associations rattachées 797 977 675 105
au groupe WWF-France
Autres dettes 498
COMPTES DE REGULARISATION
Produits constatés d'avance 416 904 379110
TOTAL 1l 1820 332 1996 031
TOTAL GENERAL I+lI+1ll 2 041 999 2153433
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30.06.2010 30.06.2009
COMPTE DE RESULTAT . .
12 mois 12 mois
PRODUITS EXPLOITATION
Ventes de marchandises 196258 156 334
Prestations de services 2377012 2235118
Produdion vendue de biens 7499 97 6%
Chiffre daffaires nets 2648269 2489147
Reprises sur amortissements et provisions 0
Transferts de charges 102031 16 015
Autres produits 13047 314 601
Total des produits dexploitation 2763347 2819764
CHARGES DEXPLAOTATION
Achats de marchandises 165023 119373
Variation de stock -49831 -72425
Autres achats et charges externes 1264 374 154080
Inpdts, taxes et versements assimilés 31948 32810
Sdlaires et traitements 490343 575776
Charges soddes 264 441 313630
Autres charges 289614 319540
Dotations aux amortisserments 62388 30484
Dotations aux provisions 60750 2 266
Total des charges dexplaitation 2579049 28% 343
RESULTAT DEXPLOITATION 184298 -755/
PRODUITS ANANCIERS
Produits nets sur cessions de V.MP. 0 0
Reprises sur provisions et transferts de charges 0 0
Total des produits financiers 0 0
CHARGES FINANCIERES
Charges financieres 67717 10123
Total des charges financiéres 67717 10123
RESULTAT ANANCIER -67717 -10123
PRODUITS EXCEPTIONNELS
Produits exceptionnels 5241 2202
Produits exceptionnels sur gpérations en capital 0
Reprises sur provisions et tranferts de charges 0
Total des produits exceptionnels 5241 2202
CHARGES EXCEPTIONNHLLES
Charges exceptionnelles 59076 3966
Charges exceptionnelles sur opérations en capital 2102 0
Total des charges exceptionnelles 61178 3966
RESULTAT EXCEPTIONNEL -55937 18236
Impét sur les bénéfices -3621 3750
TOTAL DES PRCDUITS 2763583 2841966
TOTAL DES CHARGES 2704323 291318
BENBFICE OU PERTE 64265 -71 216
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1. FAITS CARACTERISTIQUES DE L'EXERCICE

Aucun événement significatif n’est apparu au cours de 1’exercice.

2. REGLES ET METHODES COMPTABLES

2.1 CADRE LEGAL DE REFERENCE

Les comptes de l'exercice 2009/2010 sont établis conformément aux nouveaux reglements 99.01 relatif aux
modalités d’établissement des comptes annuels et 99.03 relatif a la réécriture du plan comptable général,
énoncés par le Comité de la Réglementation Comptable (C.R.C.).

2.2 DUREE ET PERIODE DE L'EXERCICE COMPTABLE

La durée de l'exercice est de 12 mois et concerne la période du 01 juillet 2009 au 30 juin 2010.

2.3 REGLES ET METHODES COMPTABLES RELATIVES AUX POSTES DU BILAN - ACTIF

2.3.1 Immobilisations incorporelles

Les immobilisations incorporelles sont évaluées a leur cofit d'acquisition ou a leur cofit de production et
sont amorties linéairement selon les durées suivantes :

- Concessions, licences, logiciels : 5 a 10 ans

2.3.2 Immobilisations corporelles

Les immobilisations corporelles sont évaluées a leur cofit d'acquisition ou a leur cofit de production.

Les immobilisations corporelles sont réparties par composants et amorties en linéaire selon les durées
suivantes :

m Batiments de 20 a 50 ans
m Agencements et installations de 5 a 20 ans
m Matériels et outillages de 5al5ans
m Matériels de transport de4 a5 ans

m Mobilier de 52410 ans
m Matériels de bureau de 5a 15 ans
m Matériels informatiques de 32415 ans
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2.3.3 Stocks

La valeur brute des stocks correspond au prix d’achat.

Les stocks sont valorisés selon la méthode du "Premier entré, premier sorti".

Une provision pour dépréciation est calculée lorsque la valeur d’inventaire a la cloture est inférieure au
colit d’acquisition.

2.3.4 Créances

Les créances sont valorisées a leur valeur nominale. Une provision pour dépréciation est enregistrée
lorsqu’il existe des risques connus ou estimés a la cloture sur les créances.

Dans le cadre des partenariats commerciaux, les revenus minimums garantis sont ajustés et étalés selon la
période couverte par le contrat, il en résulte la comptabilisation de factures a établir ou de produit constaté
d'avance.

2.4 REGLES ET METHODES COMPTABLES RELATIVES AUX POSTES DU BILAN — PASSIF

2.4.1 Capitaux propres

Les capitaux propres comprennent notamment le Capital Social, les réserves, et le report a nouveau.

2.4.2 Provisions pour risques et charges

Des provisions pour risques et charges sont constituées en fonction des risques connus ou estimés a la
cloture.

2.4.3 Produits constatés d'avance

Les produits constatés d'avance comprennent les produits sur les magazines Panda, payés, mais restant a

livrer. Le fait générateur de la constatation du produit en comptabilité, li€¢ a ces abonnements, est la
livraison de chacun des numéros.
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3. COMPLEMENTS D'INFORMATION RELATIFS AU BILAN

3.1 IMMOBILISATIONS INCORPORELLES ET AMORTISSEMENTS

3.1.1 Tableau de variation des immobilisations incorporelles

Brut au début de Augmentations de Diminutions de  Brut alafin de
1'exercice I'exercice 1'exercice I'exercice
Frais d'établissement -
Frais de recherche -
Concessions, licences, logiciels 96 316 69 667 2076 163 907
Fonds commercial -
Autres immobilisations incorporelles -
Immobilisations incorporelles en cours 53 643 18750 53 643 18 750
TOTAL 149 959 88417 55719 182 657

Immobilisations incorporelles

Concernant les immobilisations incorporelles en cours, d’importantes variations sont observées. D’une
part, ’augmentation correspond a la conception du nouveau logiciel gestion d’affaires CEGID, pas encore
mis en exploitation. Par ailleurs, la diminution en cours d’exercice correspond au passage en exploitation
du logiciel comptable CEGID, dorénavant présent dans concessions, licences et logiciel.

3.1.2 Tableau de variation des amortissements

Amortissements immobilisations Cumul au début de  Dotations de Reprises de Cumul ala fin de
incorporelles l'exercice I'exercice I'exercice 1'exercice
Frais d'établissement -
Frais de recherche -
Concessions, brevets, licences 30955 27 153 2076 56 031
Fonds commercial -
Autres immobilisations

TOTAL 30955 27 153 2 076 56 031

3.2 IMMOBILISATIONS CORPORELLES ET AMORTISSEMENTS

3.2.1 Tableau de variation des immobilisations corporelles

e . Brut au début Augmentations Diminutions de Brut a la fin de
Immobilisations corporelles

de I'exercice de I'exercice I'exercice 1'exercice
Terrains -
Constructions -
Installations techniques, matériel outillages 31 467 31467
Matériel de transport 14 528 14 528
Autres immobilisations 1 502 603 26179 16 806 1511976
Immobilisations en cours
TOTAL 1 548 598 26 179 16 806 1557971

Au cours de I’année, du matériel informatique et du mobilier ont été acquis.

Les autres immobilisations comprennent les installations et aménagements mis en concession.
L’augmentation des autres immobilisations correspond a I’achat de nouveau matériel informatique et
vidéo, la diminution correspondant a la mise au rebut d'anciens matériels informatiques.
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3.2.2 Tableau de variation des amortissements

Amortissements immobilisations corporelles Cumul audébut  Dotations de Reprises de Cumul alafin de
de I'exercice I'exercice I'exercice I'exercice

Amortissements terrains -

Amortissements constructions -

Amortissements installations techniques 12 786 5948 18734
Amortissements autres immobilisations 344 004 101030 14 704 430330
TOTAL 356 790 106978 14 704 449 064

Ces amortissements incluent les amortissements des immobilisations mises en concessions.

3.3 IMMOBILISATIONS FINANCIERES

3.3.1. Tableau de variation des immobilisations financieres

Brut au début Augmentations Diminutions de Brut ala fin de
de I'exercice de I'exercice I'exercice 1'exercice
Préts - - - -
Autres immobilisations - - - -
TOTAL - - - -

Immobilisations financieéres

3.3.2. Tableau de variation des provisions pour dépréciation des immobilisations financieres

Les immobilisations financieres ne sont pas dépréciées au 30 juin 2010.

3.3.3 Filiales et participations

La société Panda Eurl n’a aucune filiale ou participation.

3.4 STOCKS

Brut au début Augmentations Diminutions de Brut ala fin de

STOCK de I'exercice de I'exercice 1'exercice 1'exercice
Marchandises 108 289 49 831 158120
TOTAL 108 289 49 831 - 158120

Les réserves en stock ont augmenté de 49 k€ au 30 juin 2010 suite a la mise en service du site E-boutique.
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3.5 ECHEANCES DES CREANCES ET DES DETTES A LA CLOTURE DE L'EXERCICE

Créances Montant brut

Echéance a moins Echéance a plus

d'un an d'un an

Créances de I'actif immobilisé :

Préts

Autres immobilisations financieres -
Créances de 1'actif circulant :

Créances clients 471 271 471 271 -
Créances sur participations et associations

rattachées au zroupep WWE-France 16266 16 266
Autres impdts, taxes et versements assimilés 55613 55613

Autres créances 107 271 107 271

Charges constatées d'avance 12 367 12 367

TOTAL 662 788 646 522 16 266

Les créances clients comprennent 73 K€ de créances douteuses et 81K€ de factures clients a établir. Les

autres créances correspondent a des factures non encore payées par les clients au 30 Juin 2010.

Dettes Montant brut

Echéance a moins Echéance a plus

d'un an d'un an

Emprunts et dettes financieres divers 161 398 60 980 100 418
Dettes fournisseurs et comptes rattachés 274 912 274 912
Personnel et comptes rattachés 55036 55036
Dettes fiscales et sociales 184 306 184 306
Dettes sur participations et associations rattachées au
groupe W\I;’F-Frfnce 727277 727271
Autres dettes 498 498
Produits constatés d'avance 416 904 416 904

TOTAL 1 820 331 992 636 827 695

La dette sur participations et associations rattaché au groupe WWEF-France est essentiellement constituée
de la dette a la Fondation WWF France. Elle est remboursée en fonction de la trésorerie dégagée par Panda
eurl selon la convention de trésorerie signée entre les deux parties.

Les emprunts sont constitués de trois montants contractés aupres de WWF-France, totalisant un montant
initial de 825 K€. Ces deux emprunts restant sont en cours de remboursement, avec les échéanciers

suivants :
. s année taux Capital
Emprunts Capital prét¢ échéance prét d'intéréts restant di
Emprunts - 1999/2000 213 429 2008/2009 3,47% -
Emprunts - 2001/2002 381 123 2012/2013 3,47% 114 337
Emprunts - 2002/2003 230 000 2011/2012 3,47% 47 061
TOTAL 824 551 - 3,47% 161 398
PANDA Eurl Comptes annuels au 30 juin 2010
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3.6 VALEURS MOBILIERES DE PLACEMENT

La société Panda Eurl ne possede aucune valeur mobiliere de placement.

3.7 CAPITAUX PROPRES

3.7.1 Tableau de variation des Capitaux propres

La variation des fonds propres de 1’exercice est la suivante :

Situati Solde au début  Augmentations Diminutions de Solde ala fin de
ituation nette . . . .
de I'exercice de I'exercice 1'exercice 1'exercice
Capital 7622 7 622
Réserve 1égale 762 762
Autres réserves - -
Report & nouveau 209 186 71217 137 970
Résultat comptable de l'exercice - 71217 64 265 71 217 64 265
Subventions d'investissement 11048 11 048
TOTAL 157 401 6 952 71 217 221 666

Le capital de la société Panda Eurl est constitué de 50 parts qui sont détenues en totalité par la fondation

WWE-France, associé unique.

La subvention d’investissement correspond a une subvention recue de I’Ademe pour des puits de lumiere

(aménagements pour économie d’énergies).

3.7.2 Affectation du résultat propre de ’exercice

Le bénéfice de I’exercice 2009/2010 de 64 265 euros sera affecté en report a nouveau, sous réserve de la

décision de 1’associé unique.
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3.8 ETAT DES PROVISIONS

Provisions au
début de

1'exercice
Provisions réglementees : - - - -

Relatives aux immobilisations - -
Relatives aux autres éléments de I'actif - <

. X ) Néant
Amortissements dérogatoires - -
Autres provisions ré glementées - -

Dotations de  Reprises de Provisions en fin
I'exercice I'exercice d'exercice

Provisions pour risques et charges : - - - -
Provisions pour litiges - -
Provisions pour amendes et pénalités - .
Provisions pour grosses réparations - Neéant -
Autres provisions pour risques et charges -

Provisions pour dépréciation : 63178 60750 46 912 77 016
Des immobilisations financieres - -
Des stocks - -
Des créances 63 178 60750 46 912 77 016
Des valeurs mobiliéres de placement - -

TOTAL 63 178 60 750 46 912 77 016

La provision pour dépréciation des créances est composée au 30 juin 2010 de 61 K€ correspondant a deux
créances clients provisionnées a 100%. La société Panda Eurl a fait appel a une société de recouvrement
pour suivre ces deux contentieux.

Le 16K£ restants correspondent a une provision pour dépréciation du compte courant Les Amis du WWF
France.

3.9 COMPTES DE REGULARISATION PASSIF

Montants Montanfs
R . de I'exercice
de l'exercice -
précédent
Charges a payer incluses dans les postes suivants :
Emprunts et dettes financieres
Dettes foumnisseurs et comptes rattachés 81 598 37177
Dettes fiscales et sociales 93 971 93 932
Dettes sur participations et associations rattachées au
groupe WWF-France
Autres dettes
TOTAL 175 569 131 109

Produits constatés d'avance :
Produits d'exploitations 416 904 379 110
Produits financiers
Produits exceptionnels

TOTAL 416 904 379 110

Les produits constatés d'avance sont calculés sur les minima garantis des royalties recues et sur les
abonnements a Panda Magazine. Les abonnements a Panda-Magazine ont augmenté et nous avons une
1égere hausse des royalties.

PANDA Eurl Comptes annuels au 30 juin 2010
14



4.

4.1

DETAIL ET VARIATION DES PRODUITS D'EXPLOITATION

COMPLEMENTS D'INFORMATION RELATIFS AU COMPTE DE RESULTAT

Montants de I'exercice

Montants de 1'exercice

Variation N/N-1

précédent
Ventes de marchandises 196 258 156 334 26%
Production vendue biens 74 999 97 695 -23%
Production vendue services 2 377 012 2235118 6%
Reprises sur amortissements, provisions et 102 031 16 015 537%
transferts de charges
Autres 13 047 314 601 -96%
Total produits d'exploitation 2 763 346 2 819 763 -2 %
4.2 TABLEAU DES ENGAGEMENTS DE CREDIT-BAIL
Redevances payées Redevances restant a payer Prix
Postes de bilan de I'exercice Cumulées Jusqua 1 lana5ans > Sans Total a d"a.chats
payer résiduel
Terrains 0
Constructions 0
Matériel et outillages 5266 20 002 5100 12 049 17 149
Autres immob.corporelles 0
Immobilisations en cours 0
TOTAUX 5266 20 002 5 100 12 049 0 17 149 0

Biens en crédit - bail

Machine a affranchir

Photocopieur Toshiba CIG

Valeur d'origine du bien
Durée du contrat
Durée de vie du bien

Redevances annuelles

Date du premiere loyer

Valeur de rachat

9 882
60 MOIS
8 ANS
1976
26/04/2004

26 775
63 MOIS
5 ANS
5100
15/10/2008

PANDA Eurl
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4.3 FORMATION DU RESULTAT FINANCIER

Les produits financiers sont constitués par :

Intéréts des préts
Revenus des titres Néant
Produits de cession

TOTAL 0

Les charges financiéres sont constituées par :

Charges d'intéréts 7717
Autres charges financieres 60 000
Pertes sur titres

Provisions sur dépréciation des VMP

TOTAL 67717

Les charges financieres correspondent aux intéréts des emprunts aupres de la Fondation WWF-France,
ainsi qu’a la reprise partielle de ’abandon de créances fait en Novembre 2005 par la Fondation WWF
France a Panda.

4.4 PRODUITS ET CHARGES EXCEPTIONNELS

Les produits exceptionnels sont principalements constitués par :

Produits exceptionnels de 1'exercice

Produits exceptionnels sur exercices antérieurs 5241
Produits de cession

Reprises provisions risques et charges

TOTAL 5241

Les charges exceptionnelles sont principalements constituées par :

Charges exceptionnelles de l'exercice 38 067
Charges exceptionnelles sur exercices antérieurs 21 009
Valeur nette comptable des éléments d'actifs cédés 2102

Dotations aux amortissements exceptionnels
Dotations aux provisions pour risques et charges

TOTAL 61 178

Les produits exceptionnels correspondent a une régularisation d’une créance d’exercice antérieur.

Les charges exceptionnelles sur exercices antérieurs correspondent principalement a des factures
fournisseurs arrivées apres la cloture comptable. La valeur nette comptable des éléments d'actifs cédés
correspond a la mise au rebut de matériels informatiques. Ces matériels n'étaient pas completement
amortis.

Les charges exceptionnelles sur exercices correspondent a deux créances irrécouvrables.

PANDA Eurl Comptes annuels au 30 juin 2010
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5. AUTRES INFORMATIONS

5.1 VENTILATION DE L'EFFECTIF MOYEN SALARIE

Fffectif salarié de 1'exercice Eﬂ‘ed.]f sala’n? de
I'exercice précédent
Cadres 10 11
Agent de maitrise et techniciens
Employés 2 5
Ouvriers
TOTAL 12 16

Ceci correspond a un effectif de fin de période.

5.2 REMUNERATION DES DIRIGEANTS SALARIES ET ELUS

Le Directeur Général-gérant, et 1’associé unique ne percoivent aucune rémunération au titre de leur
fonction.

5.3  SITUATION FISCALE

La société Panda Eurl est soumise aux obligations 1égales des sociétés commerciales. Elle déclare et paye
I’impdt sur les sociétés, la taxe sur la valeur ajoutée et la cotisation sur la valeur ajoutée des entreprises.

5.4  SITUATION DE L'ACTIF REALISABLE ET DISPONIBLE, ET DU PASSIF EXIGIBLE

Total au 30/06/10 Total au N-1 Total N-2
Actif réalisable et disponible
Préts
Avances et acomptes versés sur commande 350 11277

Créances redevables et comptes rattachés
Créances clients et comptes rattachés 410519 636 822 534053
Créances sur participations et associations

rattachées au groupe WWF-France 16266 16 266 16266
Autres créances 162 884 20 920 26930
Sous-total 589669 674 358 588526
Valeurs mobilieres de placement
Disponibilités 62573 49 422 249347
Total actif réalisable et disponible 652242 723 780 837873
Passif exigible
Découverts bancaires
Emprunts et dettes financieres divers 161398 222 378 291742
Avances et acomptes regus -
Dettes fournisseurs et comptes rattachés 274912 435 803 235223
Dettes fiscales et sociales 239342 283 996 250143
Autres dettes 727277 675 105 685178
Total passif exigible 1402929 1617 282 1462286
PANDA Eurl Comptes annuels au 30 juin 2010
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L’actif réalisable et disponible est principalement composé des créances clients.

Le passif exigible est principalement constitué de la dette en compte courant envers la fondation WWEF-
France. En effet la Fondation a financé en partie les besoins de trésorerie du batiment pavillon Dreyfus sur
le domaine de Longchamp.

5.5 ETAT DES CREANCES ET DES DETTES AVEC LES ENTREPRISES LIEES

La dette en compte courant envers la Fondation WWF-France s’éleve a 727 277 €, dont 134 679 €
correspond a la refacturation de la quote part de la redevance internationale 2009/2010 due par Panda mais
payée par la Fondation WWF France.

La créance sur participations et associations rattachées au groupe WWF France correspond a la créance sur
l'association des Amis du WWF France. En effet Panda a payé certaines opérations de l'activité des Amis
du WWF France en 2008.
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6. ENGAGEMENTS HORS BILAN

6.1 ENGAGEMENTS DONNES ET ENGAGEMENT RECUS

6.1.1 Engagements donnés

Le 30 Novembre 2005 la Fondation WWF-France a décidé d’effectuer un abandon de créances envers la

N

société Panda Eurl de 235 K€ assorti d’une clause de retour a meilleure fortune et comptabilisé sur
I’exercice cloturant au 30 juin 2005. II était convenu que Panda Eurl rembourse la Fondation lors d’un
retour a meilleure fortune. Au cours de l'exercice, des performances excédant les prévisions budgétaires
ont pu étre constatées et permettent dans le cadre d'un avenant a la convention initiale daté du 30
septembre 2010, prenant effet sur l'exercice, de comptabiliser une charge a payer vis-a-vis de la Fondation
pour un montant de 60 K€.

6.1.2 Engagements recus

Aucun engagement n’a été recu a la cloture.

6.2 ENGAGEMENTS POUR INDEMNITES DE DEPART A LA RETRAITE
L’age moyen de I'effectif est de 37,8 ans et 'ancienneté moyenne est de 5,2 ans.

Les indemnités de fin de carriere ou passif social estimés au 30 juin 2010 s'éleve a 16 003 €.
Ce calcul a pris en compte les hypotheses suivantes :
- age normal de départ a la retraite : 65 ans,
- taux d'actualisation (y compris inflation) : 3,09 %,
- évolution annuelle des salaires (y compris l'inflation) : 3 %,
- taux de rotation du personnel : 23 % si age < 50 ans, 5% si age < 55 ans, 1 % si age < 60 ans.

Aucune provision pour indemnité de départ a la retraite n’a été comptabilisée a la cloture, mais cette
position pourra étre revue a chaque cloture.

6.3 ENGAGEMENTS POUR LE DROIT INDIVIDUEL A LA FORMATION

La Loi n°2004-39 1 du 4 mai 2004, relative a la formation professionnelle et au dialogue social, ouvre,
pour les salariés en CDI, un droit individuel a la formation d’une durée de 20 heures minimum par an,
cumulable sur une période de six ans, mais plafonné a 120 heures.

Le volume cumulé de formation correspondant aux droits acquis au titre du DIF n'a pas été calculé par la
société Panda Eurl, dans la mesure ou, compte tenu du nombre de salariés, il apparait au 30 Juin 2010,
comme non significatif.
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